FM PlFONDO MEXICANO DEL PETROLEO

para la estabilizacion y el desarrollo

Informe trimestral
enero-marzo 2020

I VI PIEONQHRICA0 PR PO



-~

Fundamento

N

s

Contenido

.

Il.a Administracion de los ingresos petroleros
II.b Administracion de la reserva del Fondo
Il.c Administracion financiera de los contratos

Il.d Administracion del Fondo

Propuesta de acuerdo

FM PlFONDO MEXICANO DEL PETROLEO’

para la estabilizacion y el desarrollo




. Fundamento

* De acuerdo con la Ley del Fondo?, el fiduciario debe publicar por medios electrénicos,
por lo menos dentro de los treinta dias naturales posteriores al cierre de cada trimestre
calendario un informe trimestral, previa aprobacion del Comité Técnico, que contenga:

Reporte de actividades;
Estados financieros;
Transferencias a la Tesofe, asi como a los fondos de estabilizacion y sectoriales;

Honorarios fiduciarios pagados, y

v A e

Gastos cubiertos al comercializador del Estado.

* Adicionalmente, se incluye el informe trimestral respecto a la administracion de la
reserva del Fondo?.

1. Articulo 19 de la Ley del Fondo.
2. Lineamiento Décimo Cuarto de la Politica de Inversidon y de Administracién de Riesgos para la Reserva del Fondo.
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Il.a Administracion de los ingresos petroleros

* Durante el primer trimestre del afio el Fondo gestiond un total de 543 operaciones de
recepcion de recursos provenientes de asignaciones (Pemex), contratos vy
comercializacion de hidrocarburos del Estado?.

* El Fondo recibio 85,059 millones de pesos (mdp) de Pemex por derechos de extraccion
y de exploracién de hidrocarburos, asi como por la utilidad compartida.

Ingresos recibidos por asignaciones
enero-marzo
(Cifras en millones de pesos)
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Nota: Las cifras pueden no coincidir por redondeo

3. Articulos 28, 37, Apartado A, fraccién Il, y 52 de la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos (LISH).
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Il.a Administracion de los ingresos petroleros

* Asimismo, durante el trimestre recibié 365 mdp y 210 millones de ddlares* (mdd) por
concepto de contraprestaciones a favor del Estado.

Ingresos recibidos por contratos y comercializacion
enero-marzo
(Cifras en millones de pesos MXN y ddlares USD)
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B Cuota exploratoria (MXN) M Regalia adicional (USD) M Regalia Base (USD) Comercializacion (USD)

Nota: Las cifras pueden no coincidir por redondeo

4. Incluye el monto pagado por la empresa Total E&P México, S.A. de C.V. por concepto de pena convencional por una cantidad superior a
los 21 mdd.
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Il.a Administracion de los ingresos petroleros

* Las transferencias fueron por un total de 89,798 mdp y se distribuyeron conforme al orden de
prelacién legal® y al calendario de la SHCP, equivalentes al 0.3% del PIB estimado en los CGPE

2020.
Transferencias ordinarias mensuales 2020 Transferencias ordinarias anuales 2015-2020
(Cifras en miles de millones de pesos) (Cifras en miles de millones de pesos)
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5. Articulo 16, fraccion 1l, de la Ley del Fondo.
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Il.a Administracion de los ingresos petroleros

* ElI 83% de los recursos transferidos durante el trimestre se destinaron a cubrir el Presupuesto
de Egresos de la Federacion® (PEF), lo que equivale a 74,492 mdp. El 17% restante fue
transferido a los fondos de estabilizacidn y sectoriales’, equivalente a 15,305 mdp.

Transferencias al PEF y a los diferentes fondos de estabilizacion y sectoriales
(Cifras en millones de pesos y como porcentaje del total transferido)
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FEIP: Fondo de Estabilizacidn de los Ingresos Presupuestarios

FEIEF: Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas

FEXHI: Fondo de Extraccién de Hidrocarburos

FSCEH: Fondo Sectorial CONACYT - SENER - Hidrocarburos

FICDT: Fondo de Investigacion Cientifica y Desarrollo Tecnoldgico del Instituto Mexicano del Petréleo
FSCESE: Fondo Sectorial CONACYT - SENER - Sustentabilidad Energética

Nota: los montos pueden no coincidir por redondeo.
6. Incluyendo las transferencias a los municipios colindantes con la frontera y litorales por los que se realice la salida del pais de los hidrocarburos.

7. Incluyendo las transferencias para cubrir los costos de fiscalizacion en materia petrolera de la Auditoria Superior de la Federacion.
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Il.b Administracion de la reserva del Fondo

* Al cierre del primer trimestre de 2020, el valor de la Reserva ascendié a 1,072.8 mdd, lo
qgue representa un rendimiento de 2.3% en el trimestre y de 9.6% proyectado al ano.

Valor de la reserva del Fondo
(Cifras en millones de délares)
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Il.b Administracion de la reserva del Fondo

* La cartera de inversion presentd una duracion modificada de 2.2% y un rendimiento al
vencimiento ponderado de 0.5% en délares.

* Destaca el desempeno de las notas del Tesoro americano con una contribucion al rendimiento
de 1.85% durante el trimestre debido a la caida en las tasas derivado de la crisis sanitaria a nivel
mundial y su consecuente impacto sobre la actividad econdmica.

Composicion de la cartera de inversidn Contribucidn al rendimiento por tipo de activo

al cierre de marzo 2020 (Cifras en porcentaje)
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Notas del Tesoro, 67.2% 0.0

Rendimiento a vencimiento (%) 0.5

Duracioén (%) 2.2
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Il.b Administracion de la reserva del Fondo

Cumplimiento de limites de riesgo

* El Tracking Error se ubico en 23.7 puntos base, manteniéndose por debajo del limite maximo
de 50 puntos base aprobado por el Comité Técnico. Dicha métrica aumento significativamente
durante el trimestre debido a la volatilidad tan elevada que se registré en los mercados
financieros.

Tracking Error de la desviacidn de la cartera de inversion

(Cifras en puntos base)
28
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Cumplimiento de lineamientos de inversion

* Los valores de renta fija que conforman la cartera de inversion y las contrapartes con las que
se realizaron las operaciones de la Reserva cumplieron con las calificaciones crediticias
minimas establecidas para tal efecto.
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Il.c Administracion financiera de los contratos

* Al cierre del primer trimestre de 2020, el Fondo llevd a cabo la administracion de los aspectos
financieros de un total de 111 contratos:

v 35 en modalidad de produccion compartida y 76 bajo la modalidad de licencia.

Produccion de petrdleo Produccion de gas natural
* La produccion superd los 100 mil barriles * La extraccion de gas natural excedid los 250
diarios (mbd) en eneroy se alcanzaron 110 millones de pies cubicos diarios (mmpcd) en
mbd en febrero?, febrero? y alcanz6 262 mmpcd en marzo?.
v" El aumento fue impulsado por los campos v El incremento provino por los campos Mision,
Ek-Balam y Cardenas-Mora. Ek-Balam y Amoca-Miztén-Tecoalli.
100 P ?ﬂ’ 250 Promedio trimestral
3 Promedio trimestral S
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ene feb mar|l ene feb mar!| ene feb mar ene feb mar ene feb mar ene feb mar
2018 2019 2020 2018 2019 2020
1/ Se refiere al volumen producido en diciembre de 2019 que fue utilizado en el calculo de enero de 2020. 3/Se refiere al volumen producido en febrero que fue utilizado en el calculo de marzo de 2020.
2/ Se refiere al volumen producido en enero que fue utilizado en el calculo de febrero de 2020. 4/ Los datos utilizados tienen un mes de desfase, representando el periodo en el que se realizé

el célculo de contraprestaciones
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Il.c Administracion financiera de los contratos

* El incremento en la produccion ha sido apoyado por las inversiones que han llevado a cabo las
empresas en las actividades de exploracion y extraccion de hidrocarburos, |la cual ascendid a
719 millones de délares (mdd) durante el primer trimestre de 2020, del total reportado:

v 488.7 mdd (68%) corresponden a las empresas privadas.

v 230.6 mdd (32%) corresponden a contratos en los que participa Pemex.

* Asi, el acumulado de las inversiones registradas en SIPAC desde 2015 asciende a 4,691 mdd.

Inversion acumulada por tipo de contratista Inversién del trimestre por tipo de campo y actividad’?
(Cifras en millones de ddlares) (Cifras en millones de ddlares)
B Pemex en consorcio
4500 o Pemex 500 496.8
3,750 W Privado M Exploracion M Evaluacion
400 M Desarrollo Produccion
3,000 B Abandono
300
2,250
200
1,500 124.9
T 97.7
mar.-19 jun.-19 sep.-19 dic.-19 mar.-20 Aguas Someras Terrestre Aguas Profundas

1/ La suma pude no coincidir debido al redondeo.
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Il.c Administracion financiera de los contratos

* Durante el trimestre, los 32 contratos con produccion de hidrocarburos extrajeron en
promedio 106 mbd de petroleoy 251 mmpcd de gas natural.

v" Del total de petrdleo producido, en promedio los contratos de licencia extrajeron 18 mbd y los
de produccién compartida 88 mbd.

v Del total de gas natural, en promedio los contratos de licencia extrajeron 88 mmpcd y los de
produccion compartida 163 mmpcd.

* El valor contractual de los hidrocarburos (VCH) en el trimestre ascendié a 561 mdd, monto
37% mayor al observado en el mismo trimestre del 2019.

* En el caso de los contratos de licencia, el valor de la produccion calculado por el Fondo
ascendio a 114.5 mdd, mientras que el total de regalias ascendioé a 36 mdd.

Valor contractual de los hidrocarburos y regalias calculadas por el Fondo!/
(Cifras en ddlares)

Valor contractual de

los hidrocarburos Regalia base Regalia adicional Total de regalias
ene-20 40,180,604 2,925,849 10,244,040 13,169,890
feb-20 42,029,391 3,128,017 9,911,638 13,039,656
mar-20 32,374,120 2,151,126 7,884,732 10,035,859
Total 114,584,115 8,204,992 28,040,411 36,245,404

1/ Los datos corresponden al volumen producido en diciembre 2019, enero y febrero 2020, que fue utilizado para los célculos de las contraprestaciones realizados durante
enero, febrero, marzo de 2020.
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Il.c Administracion financiera de los contratos

* El VCH extraidos al amparo de los contratos de produccion compartida ascendio a 446
mdd.

Distribucién final de las contraprestaciones en especiel/

. Petrdleo Gas Natural Condensados
Contraprestaciones a . .
favor de: (miles de barriles) (miles de millones (miles de barriles)
) de BTU)
Estado 2,565 2,201 27
Contratista 5,468 13,008 163
Total 8,034 15,209 190

/La suma puede no coincidir debido al redondeo.

* De conformidad con los contratos de produccion compartida, los contratistas deben
entregar al comercializador del Estado los hidrocarburos que le corresponden a la Nacion
para su venta.

v Durante el trimestre, el Fondo recibié 166.7 mdd por dicho concepto.

v" Las comisiones de los comercializadores ascendieron a 617.8 mil délares, de los cuales
565.6 mil délares correspondieron a Trafigura y los 52.2 mil délares restantes a CFEnergia.
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Il.c Administracion financiera de los contratos

Evolucion de produccidn e inversiones: Casos Cardenas-Mora y Ek-Balam

* Los campos que impulsaron el aumento en la producciéon de petrdleo en el trimestre fueron
Cardenas-Mora bajo la modalidad de licencia y Ek Balam bajo la de producciéon compartida.

v" Ambos presentaron la produccion maxima desde que cambiaron al esquema de CEE.

Cardenas Mora

* El campo Cardenas Mora alcanzé el maximo mmm Produccién de petréleo?’~e— Inversionies acumuladas
< oncere nigs acu
de produccion de 6.5 mbd en febrero?/. 6.5 (eje zquierdo) (eje derecho)
v En el trimestre registré una inversion de ‘o F .
13 mdd, lo que representa el 12% del total
acumulado de 108 mdd . Y 100
S »
2 0
= 20 95 O
, ., s 5
* El campo Ek-Balam alcanzdé una produccién P Ek-Balam 9
maxima de 61 mbd en febreroV. 2 60 1031 g
g 2
v" En el trimestre registrd inversiones por E o8 981 €
129 mdd, que representa el 13% del total 26
acumulado de 1,011 mdd. >4 931
52
50 881
1/Se refiere al volumen producido en enero que fue utilizado en el 2 os dag?i}-rezsgonden al voluiqe(elr:}).p_r%gjcido en dicier?l?erc'i_e22219 eneroy
calculo de febrero de 2020. febrero de 2020, que fue utilizado para los calculos de las contrapres,taciones

realizados durante enero, febrero y marzo 2020.

FM P FONDO MEXICANO DEL PETROLEQ’

para la estabilizacion y el desarrollo




s

Fundamento
N\

-
Contenido

\

Il.a Administracion de los ingresos petroleros
[l.b Administracion de la reserva del Fondo
Il.c Administracion financiera de los contratos

Il.d Administracion del Fondo

Propuesta de acuerdo

FM PlFONDO MEXICANO DEL PETROLEO’

para la estabilizacion y el desarrollo




Il.d Administracion del Fondo

Se cubrieron al Banco de México los honorarios fiduciarios® por 35.2 mdp, lo que
equivale al 0.04% de los ingresos administrados por el Fondo durante el periodo.

* La ASF hizo entrega a la Camara de Diputados de los informes individuales de
resultados de las auditorias 92-GB y 99-GB, correspondientes a la cuenta publica 2018,
sin observaciones para el Fondo.

* La ASF dio inicio a la auditoria 90-GB “Ingresos por Asignaciones y Comercializacion de
Hidrocarburos”, correspondiente a la revisidon de la cuenta publica 2019.

* El Fondo dio respuesta en tiempo y forma a 9 solicitudes de transparencia.

* Se concluyd la actualizacion de los Manuales de Procedimientos de Operacion del
Fondo, con el fin de reflejar de manera puntual la forma en que se ejecutan los
procesos, asi como los mecanismos de control asociados a las actividades.

En este trimestre se incorporaron las series estadisticas asociadas a los contratos que
durante el periodo registraron inversiones en el SIPAC por primera vez.
v Al cierre de marzo, se cuentan con 3,911 series estadisticas y 404 cuadros analiticos.

8. Articulo 8, fraccién VI, de la Ley del Fondo.
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(Vinculo al Informe trimestral enero - marzo 2020)
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lll. Propuesta de acuerdo

Por lo expuesto y fundado, se somete a consideracién de ese Organo Colegiado la
siguiente propuesta de:

Acuerdo:

El Comité Técnico, con fundamento en el articulo 19 de la Ley del Fondo; las
clausulas Décima, fraccion XIl y Décima Cuarta, fraccion VII, del Contrato
Constitutivo del Fondo; el lineamiento Décimo Cuarto de la “Politica de Inversidn
y de Administracion de Riesgos para la Reserva del Fondo”; aprobd el informe
trimestral del periodo enero a marzo de 2020, conforme al documento que se
agrega al apéndice del acta de la presente sesion.
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